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Yurt Digi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaq 100 Endeksi 17.808,30 -2,46
Dow Jones Endeksi 38.170,41 -2,48
S&P 500 Endeksi 5.183,08 -2,36
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 18.009,50 0,49
Dow Jones Vadeli Kontrati 38.472,00 0,38
S&P 500 Vadeli Kontrati 5.209,25 0,47
Ons Altin 3494,95 5,46
Ons Gumus 32,83 1,30
Gram Altin 4299,01 2,17
Gram GUmuUs 40,36967 0,49
USDTRY Paritesi 38,2600 0,17
EURTRY Paritesi 44,1323 2,06
EURUSD Paritesi 1,1535 0,18
GBPUSD Paritesi 1,3415 0,25
USDJPY Paritesi 139,98 -0,63

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 9.321,64 0,05
Bist 30 Endeksi 10.109,81 0,08
Bist 100-30 Endeksi 17.146,39 -0,04
Bist TUm-100 Endeksi 37.863,02 -0,08
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 11,50 0,12
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,24 0,11
Borsa istanbul Yabanci Takas Orani 35,64 0,39
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 44,00 10,00
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 62,00 -1,59
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 83,00 -1,19

Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not/ Puan Gorinim
Tarkiye 5 Yilhk Kredi Risk Primi - CDS 329,00 --
S&P Global Turkiye Not Gorinim BB- Duragan
Fitch Turkiye Not Gorinm{ BB- Duragan
Moddy's Turkiye Not Gorinimu B1 Pozitif
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki
10:00 Turkiye TUketici Glven Endeksi - 85,9
17:00 ABD Richmond imalat Endeksi -6 -4
17:00 Avrupa Tiketici Glven Endeksi -15 -14,5
17:00 ECB Baskani Lagarde'in Konusmas - -

Sabah Notlari

v Bu sabah CDS 329,00 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da yatay acilis
beklentimizle beraber 9260 bandini destek, 9450 seviyesini direnc¢ noktasi
olarak takip ediyoruz.

v Haftanin ilk islem giiniinde Ahlatci Yatinm 12 Aylik Model Portféyii giinlik
bazda %0,77 seviyesinde deger kazanirken, BIST 100 endeksi %0,05
seviyesinde pozitif bir performans sergilemistir.

v’ Gunluk Teknik Oneriler: ALTNY(*), BRSAN, PGSUS, SOKM.

Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

Borsa istanbul’da 2025 Yili 1. Ceyrek Finansal Dénem Basliyor
10 Yillik Konut Talebi 1,22 Milyon Olarak Belirlendi.
Uluslararasi Yatirimci Pozisyonu Negatif Seyrini Strdurlyor
KONTR — Pomega ile Tiirk Telekom Arasinda s iliskisi

TAVHL — Kuveyt Uluslararasi Havalimani Terminal 2 ihale iptali

ANANENENRN

Wall Street Satislari Artik Kiresel Piyasalara Yon Vermiyor...

Yeni haftaya dolar varliklarin zayiflamasiyla baslayan kiresel piyasalarda genel
anlamda riskten kagis, dolardan kagis manasina gelmeye devam ediyor.
Diinyanin en 6nemli Merkez Bankasi’'nin bagimsizliginin sorgulaniyor olmasi ve
FED Baskani Jerome Powell'in gérevden alinabilmesi ihtimali, ABD’nin
lokomotif Glkesi Gzerinde ciddi bir kredibilite kaybi yaratmaya devam ediyor.
Trump dlnkd agiklamalarinda gida ve eneriji fiyatlarindaki geri ¢ekilme ile
enflasyonda iyimser seyrin altini gizerken, FED’in faiz indirimi
gerceklestirmeyecegi senaryoda resesyona sebep olabilecegini aktardi.
Enflasyona dair 6ncl gostergeler hala dinamik olmayi strdirirken, FED
yetkilileri bagimsizligin altini ¢izdi. Dolar endeksi diin 98 seviyesinin altini test
ederken, Mart 2022 seviyesinden bu yana gordigu en disik seviyeye geriledi.
ABD tahvil piyasasinda ise getiri egrisi dikleserek resesyon fiyatlamasi
gerceklestirirken, 10 yillik tahviller %4,40 seviyesinin tzerinde fiyatlaniyor. Wall
Street ise diin teknoloji sirketleri onctliginde sert deger kayiplari yasarken,
NVDIA -4,51, Tesla -%5,75 oranlarinda deger kaybetti. Haftanin ikinci islem
glnune baslarken ABD vadeli endeksleri tepki cabasinda iken, Asya
piyasalarinda yatay pozitif bir seyir hakim oluyor. Emtia cephesinde ise ons
altin rekor Gzerine rekor kirmaya devam ederken, 9 nisan tarihinden bu yana
%17 primlenerek 3490 seviyesine yikseldi. 33 dolarin hemen altinda islem
gbren gimus fiyatlarinda ise 34,50 dolar kritik direng seviyesi olarak takip
edilebilir. Petrol tarafinda ise Brent 68 dolar esiginden geri ¢ekilme
gosterirken, bu bolgenin gecilememesi halinde 60 dolar seviyeleri yeniden
glindeme gelebilir.

Borsa Istanbul cephesinde ise diin oynaklik oldukga yiiksek seyrederken,
BIST100 endeksi kritik direng seviyesi 9450'nin (zerini test etse de bu bélgenin
Uzerinde kapanis gerceklestirmeyi basaramadi. Bankacilik endeksinin éne
ciktig gectigimiz giin hizmetler endeksinde baskilanma gordlda. 200 puanlik
bir alanda sikisan ana endekste 9450 seviyesinin lzerinde hacimli bir giin
kapanisi gerceklesmedikge tepkilerin seans igerisiyle sinirli kalmasi mdmkuin.
Bilango donemi resmi olarak diin Turkiye Sigorta ile baslarken, hafta genelinde
TAVHL, TTRAK, AKBNK, ANHYT, ANSGR ve ARCLK sirketlerinin finansal tablolari
aciklanacak. Haftanin ikinci islem gliniinde yurt icinde tiketici gliven endeksi
rakamlarini karsilarken, kiresel piyasalar devam eden IMF toplantilarinin yani
sira Avrupa tlketici rakamlarini ve ECB Baskani Lagarde’in agiklamalarini takip
edecek.
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Ekonomi ve Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» Borsa istanbul’da 2025 Yili 1. Ceyrek Finansal Dénem Basliyor

Borsa istanbul’da 2025 yilinin 1. Ceyrek finansallari bu hafta itibariyle agiklanmaya baslayacak. Konsolide olmayan sirketlere iliskin 1. ceyrek finansal
sonuglar igin son génderme tarihi 30 Nisan 2025 olarak belirlendi. Konsolide olmayan bankalar igin ise son gonderim tarihi 12 Mayis 2025 olarak
aciklandi. Konsolide olan sirketleri igin ise son tarih 12 Mayis 2025. Konsolide olan bankalar igin ise son gonderim tarihi 20 Mayis 2025 olarak bildirildi.

Bu Hafta Finansallarini Agiklamasi Beklenen Sirketler: TAVHL(24), TTRAK(24), AKBNK(25) ve ARCLK(25)

Not: Bu hafta finansallarini agiklayacak sirketler arasinda yer alan Turk Traktor Ahlatcr Yatirim olarak Arastirma Kapsamimizda yer almaktadir.

> 10 Villik Konut Talebi 1,22 Milyon Olarak Belirlendi.

Konut Gelistiricileri ve Yatirimcilari Dernegi Istanbul’un gelecek on yila (2025-2034) dair konut ihtiyacinin tespit edilmesi amaciyla hazirladigi Konut
Stratejisi raporunun, ikinci sayisini yayimladi. Konut talebine ek olarak hem sektéri hem de tiketicileri etkileyen bircok alt degiskene de yer verildi.
istanbul’a yénelik olarak 10 yillik toplam konut talebi 1,23 milyondan 1,22 milyona revize edildi. Yillik ortalama konut ihtiyaci ise 123 bin seviyesinden
122 bin” e gekildi. Demografik trendler baz alinarak yapilan tahminlerde ise ikametgaha dayali hane olusumunda artis 6ngoriltrken, bireylerin ana
ikametgahi disinda kullandigi tatil amach ikincil konut kategorisinde ilimli bir azalis projeksiyona yansidi. Turizm amacli kullanilan konut talebinde de 14
bin artisla toplam talep 48 bin’ e yukseltildi. Bunlarin yani sira 2025-2034 yillari arasinda ikametgaha dayali talebin 1,096 milyon artmasi beklenirken,

2034 yilinda hane sayisinin 5,95 milyona ulasacagi tahmin ediliyor.

» Uluslararasi Yatirimci Pozisyonu Negatif Seyrini Strduryor !

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi subat ayina iliskin Uluslararasi Yatinnm Pozisyonu gelismelerini yayimladi. Turkiye'nin yurt disi varliklari bir énceki
ay sonuna gore %0,1 azalisla 378,2 milyar dolar, yukimlulikleri ise %1,5 oraninda distsle 657,2 milyar dolara geriledi. Turkiye'nin net Uluslararasi
Yatirim Pozisyonu ise 9,7 milyar dolar azalisla -279 milyar dolar oldu. Yurt disi yakumlaliklere bakildiginda ise, portfoy yatirimlarinin blyuk

cogunlugunu 44,5 milyar dolar ile hazine tahvil stoku olusturdu.

Yorum: Uluslararasi Yatirim Pozisyonunu ceyreklik periyotta inceledigimizde, 2013 Un birinci ¢eyreginde — 448 milyar dolar ile zirveye yerlestigi
gorulmektedir. 2017 nin doérdinci ceyreginde de zirveye tekrardan yaklasilirken, ilerleyen siregte net UY pozisyonunun negatifte kalmaya devam

ettigi fakat tutar bazinda azalma oldugunu goézlemlemekteyiz.
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» KONTR - Pomega ile Tiirk Telekom Arasinda s iliskisi

Sirketimizin bagli ortakhigi olan Pomega Enerji Depolama Teknolojileri A.S. ("POMEGA"), Turk Telekominikasyon A.S. musterimizin mobil baz
istasyonlarinin enerjisinin saglanmasi adina enerji depolama sistemi temini isi kapsaminda vergiler harig 2.884.955,00 USD tutarinda siparis almistir.
Bu tutara sirketimizin kendi Uretimi olan Lityum Pil hicreleri, Batarya yonetim sistemi ve Batarya paketleri dahildir. Proje 2025 yilinda
tamamlanacaktir.

Yorum: Yeni ig iligkisi sirket tarafindan kamuya en son duyurulan yilliklandiriimis satis hasilatinin %1,11’ine tekabil etmektedir.

Not: Sirket Ahlatci Yatirim Arastirma Departmani kapsaminda yer almamaktadir.

» TAVHL — Kuveyt Uluslararasi Havalimani Terminal 2 ihale iptali

Sirketimiz, Kuveyt Sivil Havacilik idaresi tarafindan diizenlenen, Kuveyt Uluslararasi Havalimani Terminal 2 isletme ve bakim hizmeti ihalesine 23
Haziran 2024 tarihinde teklif sunmustu. S6z konusu ihale Kuveyt Sivil Havacilik idaresi tarafindan iptal edilmistir.

Not: Sirket Ahlatci Yatirrm Arastirma Departmani kapsaminda yer almaktadir. 15.11.2024 tarihi itibariyle 379,71 TL hedef fiyatla arastirma
kapsamimizda bulunduruyoruz. Sirket %63,81 seviyesinde getiri potansiyeline isaret etmektedir.
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Arastirma/Research

GUnlik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Haftalik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Hisse OneriTarihi Kapanig Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse Oneri Tarihi Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat Araligi
ALTNY 22.04.2025 81,45 80,20 82,65 84,30 AKBNK 21.04.2025 49,54 47,80 51,25 53,00
BRSAN 22.04.2025 366,00 360,50 371,50 378,80 ANHYT 21.04.2025 88,20 85,10 91,30 94,40
PGSUS 22.04.2025 249,70 245,90 253,40 258,40 CIMSA 21.04.2025 49,98 48,22 51,75 53,45
SOKM 22.04.2025 37,50 36,06 38,06 38,80 MGROS 21.04.2025 496,75 479,25 514,50 531,50
KCAER 21.04.2025 12,60 12,16 13,04 13,48
*ALTNY katilim endeksine tabidir. *AKSA katiim endeksine tabidir.
12 Aylik Model Portféyde Yer Alan Hisseler ve Performansi
Hisse Coverage Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Potangyel Tum.Z'. Kapanig Bist100 ve Model Portféy Performans Gorinimu
Tarihi Getiri Getiri
35,00%
ASELS 3.10.2024  ModelP. GG 56,11 112,78  -5,07%  111,73% 118,80 10
BRISA 3.10.2024  ModelP. AL 84,90 117,49  37,01% 1,00% 85,75 2500
CIMSA  3.10.2024  ModelP. GG 32,12 48,35  1,28% 48,63% 47,74 200w
EKGYO  6.12.2024  ModelP. AL 13,38 19,78  53,10% -3,44% 12,92 1500%
ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95 19,80  65,41% -14,19% 11,97 1000% e
MAVI 3.10.2024  ModelP. AL 85,60 124,80 81,92%  -19,86% 68,60 SO0 e
MGROS  3.10.2024  ModelP. AL 431,99 80491 6579%  12,39% 48550
PGSUS  3.10.2024  ModelP. AL 225,10 381,21 43,99% 17,61% 264,75 1222;
TCELL 3.10.2024  ModelP. AL 87,18 156,81  72,98% 3,98% 90,65 %0@ %Q% %@ %@y %@@J %@f &%%
TOASO  3.10.2024  ModelP. AL 200,30 291,91 77,67%  -17,97% 164,30 ’ i i

Arastirma Kapsaminda Yer Alan Hisseler ve Performansi

6%

Hisse Covelfa_ge Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Potan_si_yel TUm_Z_. Kapanis Arastirma Kapsaminda Yer Alan Sirketlerin Sektorel Agirligi
Tarihi Getiri Getiri
E‘Z;:”k e /;r}a o Otomotiv
ASTOR 31.10.2024 Arastirmak. AL 79,20 115,64 9,09% 33,84% 106,00 17%
EREGL  23.10.2024 Arastrmak. AL 23,10 29,23 3532%  -6,49% 21,60 o
FROTO 8.11.2024  Arastirmak. AL 990,92 1.322,90 28,19% 4,15% 1.032,00 perakende Otomativ Yan Sanayi
TAVHL 24.10.2024  Arastirmak. AL 226,60 379,91 57,31% 6,58% 241,50 &% ‘ o
THYAO ~ 15.11.2024 ArastrmaK. AL 286,50 42596  38,19% 7,59% 308,25 ‘ -
TIKOM ~ 7.11.2024  ArastrmaK. AL 45,46 70,21 33,86%  15,38% 52,45 Teekom o
TTRAK  30.10.2024 ArastrmaK.  TUT 692,34 941,89  27,63% 6,60% 738,00 12% Cimento

Ulastirma Bankaalik
17% 6%

Gayrimenkul Yatirm

Ortakligr
6%

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim
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Borsa istanbul 100 Endeksi haftanin ilk islem giiniinde yiizde 0,05
oraninda deger kazanarak gunu yatay sekilde tamamladi. Gune sakin
bir fiyatlama ile baslayan endekste seans igerisinde gelen glclu
alimlar kar satiglari ile karsilanirken toplamda 108 milyar TL islem
hacmi gergeklesti. Endeks en yuksek 9477 seviyesini test ederken, en
dustuk 9268 puan seviyesini gordu. Yeni iglem glinune baslarken,
endekste geri gekilmede 9260 ve 9120 seviyesi destek olarak takip
edilirken, olasi yukari yonli ivmede 9450 ve 9645 seviyesi direng
olarak izlenebilir.
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VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUimu
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Borsa istanbul 30 Endeks Nisan Kontrati Pazartesi gliniini yiizde 0,30
degisim ile 10257 seviyesinden tamamladi. Guln igerisinde endeks en
dugsuk 10077 seviyesini gorurken en ylksek 10410 seviyesine ulasti.
Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati 'nda bugiin 10415 éncelikli
diren¢ noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yoénlu
hareketliligin devam etmesi durumunda 10520 ve 10660 seviyeleri
diren¢ noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde
ise 10200 oncelikli destek olurken 10115 ve 10000 seviyeleri sonraki
destek noktalari olarak izlenebilir.

Ons Altin Teknik Gorinimu M EGhAuTSD GOW ] 7L | Lo (ke svo [sverren <o I ¢ C BTN MATRKS |- (0]n
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Ons Altin Sali glini sabah saatlerinde ylizde 5,05 degisim ile 3481,42
seviyesinden islem gormektedir. Gun igerisinde endeks en dusik
3412,73 seviyesini gorurken en yiksek 3494,8 seviyesine ulasti. Ons
Altin 'nda buguin 3513,24 6ncelikli direng noktasi olurken bu seviyenin
asilmasi ve yukari yonli hareketlili§in devam etmesi durumunda
3545,06 ve 3595,31 seviyeleri direng noktasi olarak takip edilebilir.

Olasi agsagl yonlu hareketlerde ise 3431,16 oncelikli destek olurken &0
3380,91 ve 3349,09 seviyeleri sonraki destek noktalan olarak e §§‘gggg‘

. e 200000,
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EURUSD Teknik Gorinim
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EURUSD Paritesi Sali guinu sabah saatlerinde ylizde 0,08 degisim ile
1,1524 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde endeks en Jios
disuk 1,1482 seviyesini gorurken en yuksek 1,1543 seviyesine ulasti. Jvozs
EURUSD Paritesi 'nda bugtin 1,155 dncelikli direng noktasi olurken bu bk
seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketliligin devam etmesi 1=
durumunda 1,1577 ve 1,1611 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip ~
edilebilir. Olasi asag! yonlii hareketlerde ise 1,149 éncelikli destek NN YT g AW o WP (W TPV, LGP LG
olurken 1,1456 ve 1,143 seviyeleri sonraki destek noktalar olarak wgg
izlenebilir. Gisi-to 078227 |s ™ T

ol R CIC S

1075

—oss




AHLATCI

YATIRIM

Ahlatci Yatirim

arastirma departmani tarafindan

hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

Hazirlayan,
Ahmet Deniz YAGBASAN  Arastrma Uzman
Mehmet OZDEMIR

Kerem Ender 0ZGAN

Arastirma Uzman Yardimcis|
Arastirma Uzman Yardimcis|

Q GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL

@ SUBELERIMIZ

Istanbul Sariyer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Mersis No: 0010056453000026

@ iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Biirosu

S6gUtdzU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutdzi Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Birosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Birosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Biirosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikoy/istanbul

Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Izmir Irtibat Biirosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. KUrsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Birosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr

444 0 968
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